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Í.Ì. Ñòóïêà*

ÎÊÐÅÌ² ÀÑÏÅÊÒÈ ÎÖ²ÍÊÈ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÑÒ²ÉÊÎÑÒ² Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ

Ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ â óìîâàõ óòâåðäæåííÿ íîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ ñîö³àëüíî
îð³ºíòîâàíî¿ ñòðóêòóðíî-³ííîâàö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó âèìàãàº øâèäêî¿ àäàïòàö³¿, çíàííÿ çàêîí³â
ðîçâèòêó òà âèæèâàííÿ â åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³, à íàéãîëîâí³øå íàÿâí³ñòü ñò³éêîãî ô³íàíñîâîãî
ñòàíó. Ç îãëÿäó íà öå îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ íàáóâàº ïðîáëåìà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
óñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ â óìîâàõ îáìåæåíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ñòðóêòóðíî — ³ííîâàö³éíà ìîäåëü ðîçâèòêó åêîíîì³êè çóìîâëþº âèíèêíåííÿ êîíêóðåíö³¿
ì³æ ¿¿ ó÷àñíèêàìè, çðîñòàííÿ ñòóïåíÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â. Ó òàêèõ  óìîâàõ çíà÷íî ðîçøèðþþòüñÿ
îñíîâí³ çàâäàííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî íå ïîâèíåí
îáìåæóâàòèñÿ ëèøå îö³íêîþ ¿õ ô³íàíñîâîãî ñòàíó, à é ìàº áóòè ñïðÿìîâàíèé íà âèçíà÷åííÿ
ïîòðåáè ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, íà ïîøóê ¿õ äæåðåë ³ ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ. Íåîáõ³äí³ñòü ïåðåãëÿäó
äåÿêèõ òðàäèö³éíèõ ï³äõîä³â äî ìåòîäèêè îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ïîòðåáà ïîøóêó
íîâèõ îá´ðóíòîâàíèõ øëÿõ³â ³ ìåòîä³â ¿¿ êîìïëåêñíîãî ïðîâåäåííÿ òà ïðèéíÿòòÿ íà ö³é îñíîâ³
àäåêâàòíèõ ð³øåíü ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ óñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ,
îáóìîâèëè àêòóàëüí³ñòü îáðàíî¿ òåìè äîñë³äæåííÿ.

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ³ñíóþ÷èõ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âèçíà÷åíü êàòåãîð³¿ “ô³íàíñîâà
ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà” äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî íàÿâí³ñòü ð³çíèõ ïîãëÿä³â íà ¿¿ åêîíîì³÷íèé
çì³ñò. Äåÿê³ åêîíîì³ñòè (Í.Â. Òàðàñåíêî, À.Ì. Ïîääºðüîã³í, Â.Â. Áî÷àðîâ) äàþòü âè÷åðïíó
õàðàêòåðèñòèêó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ³íø³ (Ì.ß. Êîðîáîâ, Ì.Í. Êðåéí³íà) — á³ëüø êîðîòêó,
âèçíà÷àþ÷è ¿¿ ÿê ñòàí ðàõóíê³â ï³äïðèºìñòâà, ÿêèé ãàðàíòóº éîãî ïîñò³éíó ïëàòîñïðîìîæí³ñòü.

Ðàçîì ç òèì, ñüîãîäí³ ïðàêòè÷íî â³äñóòí³é ºäèíèé êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä ó ïîãëÿäàõ â÷åíèõ-
åêîíîì³ñò³â äî îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà íà îñíîâ³ â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â.

Ìåòà ñòàòò³ — ïðîàíàë³çóâàòè ä³þ÷³ ìåòîäèêè îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà,
äîñë³äèòè ¿õ ïîçèòèâí³ òà íåãàòèâí³ ñòîðîíè ³ íà ö³é îñíîâ³ âèçíà÷èòè îïòèìàëüíèé íàá³ð
ïîêàçíèê³â, ùî äàñòü çìîãó âñåá³÷íî îö³íèòè ñòàí ³ òåíäåíö³¿ ¿¿ çì³íè.

Ô³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèºìñòâà ðîçêðèâàº íå ëèøå ñòóï³íü éîãî æèòòºä³ÿëüíîñò³, à é
ïîòóæí³ñòü ÷èííèê³â ðîçâèòêó, ÿê³ àêóìóëþþòüñÿ ó éîãî ñò³éêîñò³. Ñàìå íà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà
âïëèâàþòü ð³çíîìàí³òí³ ôàêòîðè:

- ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà íà ðèíêó òîâàð³â ³ êàï³òàëó;
- âèïóñê ³ ðåàë³çàö³ÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ïðîäóêö³¿, ÿêà ìàº ñòàëèé ïîïèò;
- ñòóï³íü çàëåæíîñò³ â³ä çîâí³øíüîãî ñåðåäîâèùà (êðåäèòîð³â, ³íâåñòîð³â òà ³í.);
- ð³âåíü ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ îñíàùåíîñò³ âèðîáíèöòâà;
- åôåêòèâí³ñòü ãîñïîäàðñüêèõ òà ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é òà ³íø³.
Òàêà íèçêà ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà, çóìîâëþº ¿¿

ðîçïîä³ë íà äåê³ëüêà âèä³â, çîêðåìà, âíóòð³øíþ, çîâí³øíþ, çàãàëüíó ³ ô³íàíñîâó.
Çîâí³øíÿ ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà îáóìîâëåíà ñòàá³ëüí³ñòþ åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, â

ÿêîìó âîíî ôóíêö³îíóº. Öÿ ñòàá³ëüí³ñòü çàáåçïå÷óºòüñÿ â³äïîâ³äíèì äåðæàâíèì ðåãóëþâàííÿì
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â ó êðà¿í³.

Âíóòð³øíÿ ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà â³äîáðàæàº òàêèé ñòàí éîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó,
éîãî ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâî¿ ³ âàðò³ñíî¿ (ãðîøîâî¿) ñòðóêòóðè êàï³òàëó ³ òàêó äèíàì³êó, çà ÿêî¿

© Ñòóïêà Í.Ì., 2005
* àñï³ðàíò Ëüâ³âñüêîãî áàíê³âñüêîãî ³íñòèòóòó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íèw
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çàáåçïå÷óþòüñÿ ñòàá³ëüíî âèñîê³ íàòóðàëüíî-ðå÷îâ³ é ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ôóíêö³îíóâàííÿ
ï³äïðèºìñòâà. ²íòåãðîâàíà ñóêóïí³ñòü ä³¿ çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â çàáåçïå÷óº ö³ë³ñí³ñòü
òà ºäí³ñòü ñóñï³ëüíîãî é ³íäèâ³äóàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî â³äòâîðåííÿ1 .

Çàãàëüíà ñò³éê³ñòü — öå ðóõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â ï³äïðèºìñòâà, ÿêèé çàáåçïå÷óº áåçïåðåá³éíå
ïåðåâèùåííÿ íàäõîäæåíü ãðîøîâèõ êîøò³â (äîõîä³â) íàä âèòðàòàìè.

Ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâà ôîðìóºòüñÿ ó ïðîöåñ³ âèðîáíè÷î — ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ ³ º ãîëîâíîþ ñêëàäîâîþ çàãàëüíî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Âîíà ñâ³ä÷èòü ïðî ñòàá³ëüíå
ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä âèòðàòàìè, çàáåçïå÷óº â³ëüíå ìàíåâðóâàííÿ ãðîøîâèìè êîøòàìè
ï³äïðèºìñòâà ³ øëÿõîì åôåêòèâíîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ ñïðèÿº áåçïåðåðâíîìó ïðîöåñó âèðîáíèöòâà
³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.

Îòæå, ç îãëÿäó íà âèùåâêàçàíå äîö³ëüíî äàòè òàêå âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³
ï³äïðèºìñòâà: öå êîìïëåêñíà êàòåãîð³ÿ, ÿêà õàðàêòåðèçóº ñòàí, ñòðóêòóðó òà íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà, çäàòí³ñòü éîãî âèêîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ, à òàêîæ ñòóï³íü
çàõèùåíîñò³ êàï³òàëó â³ä ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â òà ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷åííÿ òàêî¿ ñò³éêîñò³, ÿêà
çóìîâèòü ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ ï³äïðèºìñòâà ó ïðîöåñ³ éîãî âèðîáíè÷îãî öèêëó.

Çàëåæíî â³ä òðüîõ àáñîëþòíèõ ïîêàçíèê³â çàáåçïå÷åíîñò³ çàïàñ³â äæåðåëàìè ¿õ ôîðìóâàííÿ
À.Ä. Øåðåìåò, Ð.Ñ. Ñàéôóë³í, Å.Â. Íåãàøàåâ, Â.Â. Êîâàëüîâ, Â.Â. Áî÷àðîâ òà ³íø³ âèä³ëÿþòü
÷îòèðè òèïè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ: àáñîëþòíèé, íîðìàëüíèé, íåñò³éêèé òà êðèçîâèé.

Äóìêà â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â ùîäî àáñîëþòíèõ ïîêàçíèê³â òà òèï³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ìàéæå
îäíîñòàéíà. Àëå ïîðÿä ²Ç àáñîëþòíèìè ïîêàçíèêàìè ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºìñòâ õàðàêòåðèçóþòü
òàêîæ â³äíîñí³ ïîêàçíèêè — ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè. Òóò îäíîñòàéíî¿ äóìêè íå ³ñíóº.

Ó â³äïîâ³äíîñò³ ç Ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ ¹ 279 “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê
ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ðåçåðâó äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âòðàò çà êðåäèòíèìè
îïåðàö³ÿìè áàíê³â” â³ä 06.07.2000ð. ³ç çì³íàìè òà äîïîâíåííÿìè, äëÿ çä³éñíåííÿ îö³íêè
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïîçè÷àëüíèêà — þðèäè÷íî¿ îñîáè, à çîêðåìà ³ éîãî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ áàíê
ïîâèíåí âðàõîâóâàòè òàê³ îñíîâí³ åêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè éîãî ä³ÿëüíîñò³:

1) êîåô³ö³ºíòè ïëàòîñïðîìîæíîñò³:
- êîåô³ö³ºíò ìèòòºâî¿ ë³êâ³äíîñò³, ùî õàðàêòåðèçóº òå, íàñê³ëüêè øâèäêî

êîðîòêîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ìîæóòü áóòè ïîãàøåí³ âèñîêîë³êâ³äíèìè àêòèâàìè;
- êîåô³ö³ºíò ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³, ùî õàðàêòåðèçóº ìîæëèâ³ñòü ïîãàøåííÿ

êîðîòêîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ó âñòàíîâëåí³ ñòðîêè;
- êîåô³ö³ºíò çàãàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³, ùî õàðàêòåðèçóº òå, íàñê³ëüêè îáñÿã

êîðîòêîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ³ ðîçðàõóíê³â ìîæíà ïîãàñèòè çà ðàõóíîê óñ³õ ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â.
2) ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü ïîçè÷àëüíèêà âèçíà÷àºòüñÿ çà òàêèìè ïîêàçíèêàìè:
- êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³ âëàñíèõ êîøò³â, ùî õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü ìîá³ëüíîñò³

âèêîðèñòàííÿ âëàñíèõ êîøò³â;
- êîåô³ö³ºíò íåçàëåæíîñò³, ùî õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü
 ô³íàíñîâîãî ðèçèêó.
3) ðåíòàáåëüí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà âèçíà÷àºòüñÿ çà òàêèìè ïîêàçíèêàìè:
- ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â;
- ðåíòàáåëüí³ñòü ïðîäàæó.
4) Àíàë³ç ãðîøîâèõ ïîòîê³â ïîçè÷àëüíèêà ìàº çä³éñíþâàòèñÿ ç óðàõóâàííÿì òàêîãî

ïîêàçíèêà:
- ñï³ââ³äíîøåííÿ ÷èñòèõ íàäõîäæåíü íà âñ³ ðàõóíêè ïîçè÷àëüíèêà (ó òîìó ÷èñë³, ùî

1 Äåì’ÿíåíêî ².Â. Ô³íàíñîâà ñòàá³ë³çàö³ÿ ï³äïðèºìñòâ ³ ìåõàí³çìè ¿¿ çàáåçïå÷åííÿ. — Ê: ²íñòèòóò àãðàðíî¿
åêîíîì³êè, 2001. — 72 ñ.
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â³äêðèò³ â ³íøèõ áàíêàõ) äî ñóìè îñíîâíîãî áîðãó çà êðåäèòíîþ îïåðàö³ºþ òà â³äñîòêàìè çà íåþ
ç óðàõóâàííÿì ñòðîêó ä³¿ êðåäèòíî¿ óãîäè (äëÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ êðåäèò³â).

À.Ä. Øåðåìåò, Ð.Ñ. Ñàéôóë³í, ª.Â. Íåãàøàºâ2  ïðîïîíóþòü çàñòîñóâàòè äëÿ àíàë³çó
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ òàê³ êîåô³ö³ºíòè:

- êîåô³ö³ºíò ìàíåâðåíîñò³, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â
äî ñóìè âëàñíîãî êàï³òàëó;

- êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ âëàñíèìè êîøòàìè, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì
âåëè÷èíè âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â äî çàãàëüíî¿ ñóìè îáîðîòíèõ àêòèâ³â;

-  êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â ïîêàçóº ÷àñòêó âëàñíèõ îáîðîòíèõ
êîøò³â â çàãàëüí³é ñóì³ îñíîâíèõ äæåðåë ôîðìóâàííÿ çàïàñ³â;

- êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ çàïàñ³â âëàñíèìè äæåðåëàìè, ÿêèé äîð³âíþº â³äíîøåííþ
âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â äî âàðòîñò³ çàïàñ³â ï³äïðèºìñòâà.

Îòæå, äëÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ çàñòîñîâóºòüñÿ ö³ëèé ðÿä êîåô³ö³ºíò³â. Âîíè ïåâíîþ
ì³ðîþ ïîêàçóþòü ð³âåíü ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, îäíàê íå â³äïîâ³äàþòü íà ïèòàííÿ, ÷è äîñòàòí³é
òàêèé ð³âåíü.

Ðîçãëÿíåìî ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè, à òàêîæ ñïîñîáè ¿õ ðîçðàõóíêó äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà.

Êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿ (Êà). Â³í âèçíà÷àºòüñÿ òàêèì ÷èíîì:

                                                                                   (1.1)

äå Âê — âëàñíèé êàï³òàë;
             À — âàðò³ñòü âñ³õ àêòèâ³â.
Êîåô³ö³ºíò ïîêàçóº ôàêòè÷íó àáî ïëàíîâó ÷àñòêó âëàñíîãî êàï³òàëó ó ñêëàä³ âñ³õ äæåðåë

ô³íàíñóâàííÿ.
Êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ (Êô), ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

                                                                                    (1.2)

äå          Çê - ñóìà çàëó÷åíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà.
Öåé êîåô³ö³ºíò â³äîáðàæàº ñï³ââ³äíîøåííÿ çàëó÷åíèõ òà âëàñíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ

áåç ðîçïîä³ëó çàëó÷åíèõ íà äîâãî— òà êîðîòêîñòðîêîâ³.
Ïåðø, í³æ ïåðåéòè äî ³íøèõ êîåô³ö³ºíò³â ðîçãëÿíåìî êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿ ³ êîåô³ö³ºíò

ô³íàíñóâàííÿ ó ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêó òà âçàºìîçàëåæíîñò³:

                                                                                      (1.3)

                                                                                       (1.4)

Òàêèì ÷èíîì, ÿê äëÿ ðîçðàõóíêó, òàê ³ äëÿ îö³íêè äîñòàòíüî âèêîðèñòîâóâàòè îäèí ç äâîõ
êîåô³ö³ºíò³â. Êîæíèé ³ç íèõ âêàçóº íà îäèí ³ òîé ñàìèé àñïåêò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà:
ð³âåíü éîãî çàëåæíîñò³ â³ä çàëó÷åíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. Îäíàê, íå ìîæíà ïðèð³âíþâàòè
äîâãî— òà êîðîòêîñòðîêîâ³ äæåðåëà çàëó÷åíèõ êîøò³â, îñê³ëüêè äîâãîñòðîêîâ³ çàëó÷åí³ êîøòè
çà ñâîºþ ñóòòþ ìîæóòü áóòè ïðèð³âíÿí³ äî âëàñíîãî êàï³òàëó. Òîìó í³ îäèí ³ç ðîçãëÿíóòèõ

2 Øåðåìåò À.Ä., Ñàéôóëèí Ð.Ñ., Íåãàøàåâ ª.Â. Ìåòîäèêà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. — Ì: Èíôðà—Ì, 2001. — 172 ñ.w
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êîåô³ö³ºíò³â íå ìîæå ìàòè ñàìîñò³éíîãî çíà÷åííÿ áåç óòî÷íåííÿ ñêëàäó çàëó÷åíèõ äæåðåë, òîáòî
áåç ðîçïîä³ëó ¿õ íà äîâãî— òà êîðîòêîñòðîêîâ³.

Êîåô³ö³ºíò äîâãîñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ (Êäí). Â³í âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

                                                                                           (1.5)

äå            Çêä — äîâãîñòðîêîâ³ çàëó÷åí³ êîøòè.
Êîåô³ö³ºíò ïîêàçóº, ÿêà ÷àñòèíà çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâà ñôîðìîâàíà çà

ðàõóíîê íàéá³ëüø íàä³éíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, òîáòî íå çàëåæèòü â³ä êîðîòêîñòðîêîâèõ
çàëó÷åíèõ êîøò³â. Çà ñâî¿ì çì³ñòîì, öå óòî÷íåíèé êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿. ßêùî ó ïàñèâ³ áàëàíñó
ï³äïðèºìñòâà º äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, á³ëüø äîö³ëüíèì äëÿ àíàë³çó áóäå çàñòîñóâàòè
êîåô³ö³ºíò äîâãîñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ í³æ êîåô³ö³ºíò àâòîíîì³¿. Çà öèõ óìîâ ìîæíà
çàñòîñóâàòè ³ óòî÷íåíèé êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ (Êôó):

                                                                                                            (1.6)

äå             Çêê — êîðîòêîñòðîêîâ³ çàëó÷åí³ êîøòè.
Íàñòóïí³ äâà êîåô³ö³ºíòè â³äîáðàæàþòü ³íøèé àñïåêò ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, à ñàìå —

÷àñòêó âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, òîáòî äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â, ó ñêëàä³ âëàñíîãî
êàï³òàëó. Âëàñí³ îáîðîòí³ êîøòè — íàéá³ëüø ìîá³ëüíà ÷àñòèíà âëàñíîãî êàï³òàëó, çâ³äñè
êîåô³ö³ºíòè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç îö³íêîþ ¿õ ÷àñòêè, íàçèâàþòüñÿ êîåô³ö³ºíòàìè ìàíåâðóâàííÿ.

Êîåô³ö³ºíò ìàíåâðóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó(Êì) âèçíà÷àºòüñÿ òàêèì ÷èíîì:
-  çà óìîâè íàÿâíîñò³ ó ñêëàä³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ
äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü:

                                                                                           (1.7)

äå          Àí — áàëàíñîâà âàðò³ñòü íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â;
-  çà óìîâè â³äñóòíîñò³ ó ñêëàä³ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü:

                                                                                            (1.8)

Îòæå, ìè ðîçãëÿíóëè òàê çâàíèé “òðàäèö³éíèé” íàá³ð çàãàëüíîïðèéíÿòèõ êîåô³ö³ºíò³â ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³. Ç âèùåíàâåäåíèõ ï’ÿòè êîåô³ö³ºíò³â ñàìîñò³éíå çíà÷åííÿ ìàþòü ëèøå äâà: êîåô³ö³ºíò
äîâãîñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ àáî óòî÷íåíèé êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ, ùî çàì³íþº éîãî (çà
óìîâè â³äñóòíîñò³ äîâãîñòðîêîâèõ çàëó÷åíèõ êîøò³â âîíè ïåðåòâîðþþòüñÿ â³äïîâ³äíî ó êîåô³ö³ºíò
àâòîíîì³¿ òà êîåô³ö³ºíò ô³íàíñóâàííÿ) ³ êîåô³ö³ºíò ìàíåâðóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó.

Íåîáõ³äíèé ð³âåíü áóäü-ÿêîãî â³äíîñíîãî ïîêàçíèêà ìîæå áóòè âñòàíîâëåíèé ëèøå ç
âðàõóâàííÿì éîãî ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ. Ðîçïî÷íåìî ç óòî÷íåíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñóâàííÿ. Â³í
õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü çàëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà â³ä êîðîòêîñòðîêîâèõ çàëó÷åíèõ êîøò³â. Àëå äëÿ
éîãî ðîçðàõóíêó áåðóòüñÿ ëèøå äàí³ ïàñèâó áàëàíñó áåç ñï³ââ³äíîøåííÿ ç äàíèìè àêòèâó. Îäíàê
êîæíà ôîðìà ô³íàíñóâàííÿ àêòèâ³â â³äïîâ³äàº çà ñâîºþ ñóòòþ ïåâíèì åëåìåíòàì ñàìèõ àêòèâ³â,
ïðî ùî çãàäóâàëîñÿ âèùå. ßêùî ÷àñòêà êîðîòêîñòðîêîâèõ çàëó÷åíèõ êîøò³â, ùî íå âõîäèòü äî
ñêëàäó ïàñèâ³â íå ïåðåâèùóº ÷àñòêó ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â (ó ôîðì³ ãðîøîâèõ êîøò³â ³ ô³íàíñîâèõ
âêëàäåíü, ÷è áåçïîñåðåäíüî ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïåðåòâîðåííÿ ó ãîò³âêó ó ñêëàä³ àêòèâ³â), ìîæíà
ââàæàòè, ùî ð³âåíü óòî÷íåíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñóâàííÿ çíàõîäèòüñÿ â ìåæàõ íîðìè. Ó âèïàäêó,
êîëè ð³âåíü óòî÷íåíîãî êîåô³ö³ºíòà ô³íàíñóâàííÿ âèùèé ÷àñòêè ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â, êîðîòêîñòðîêîâ³
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çàëó÷åí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ íåîáõ³äíî çìåíøèòè çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó àáî
äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. Çà ³íøèõ óìîâ ï³äïðèºìñòâî ìîæå îïèíèòèñÿ â ñèòóàö³¿, çà ÿêî¿ äëÿ
ïîãàøåííÿ êîðîòêîñòðîêîâîãî áîðãó íåîáõ³äíî áóäå ïðîäàòè àêòèâè, ùî ïðèçíà÷àëèñü íå äëÿ ïðîäàæó,
à äëÿ âèêîðèñòàííÿ ó ïîòî÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà (çàïàñè, íåîáîðîòí³ àêòèâè).

Êîåô³ö³ºíò ìàíåâðóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó áàçóºòüñÿ íà âåëè÷èí³ âëàñíèõ îáîðîòíèõ
êîøò³â. Îäíàê ÷àñòêà îñòàíí³õ ó âëàñíîìó êàï³òàë³ ïðè çàãàëüí³é âàðòîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ³
äîâãîñòðîêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü íå â³äïîâ³äàº íà ïèòàííÿ — ÷è äîñòàòíüî âëàñíèõ äæåðåë äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ îáîðîòíèõ àêòèâ³â. Íà öå çàïèòàííÿ ìîæå äàòè â³äïîâ³äü ëèøå ðåçóëüòàò
ñï³ââ³äíîøåííÿ ò³º¿ ÷àñòèíè âàðòîñò³ îáîðîòíèõ àêòèâ³â, ÿêà ïîâèííà ô³íàíñóâàòèñÿ çà ðàõóíîê
âëàñíèõ äæåðåë ³ç ôàêòè÷íîþ íàÿâí³ñòþ âëàñíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â. ² ÿêùî ðåçóëüòàò ¿õ
ñï³ââ³äíîøåííÿ ð³âíèé àáî áëèçüêèé äî îäèíèö³, ð³âåíü êîåô³ö³ºíòà ìàíåâðóâàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó
ìîæíà ââàæàòè äîñòàòí³ì äëÿ äàíîãî ï³äïðèºìñòâà íà çâ³òíó äàòó.

Ïðîòå âèùåíàâåäåíèé ïåðåë³ê êîåô³ö³ºíò³â íå º ïîâíèì. Àäæå â³í
õàðàêòåðèçóº ô³íàíñîâ³ àñïåêòè ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà. À ãîâîðèòè ïðî ïîâíó ô³íàíñîâó

ñò³éê³ñòü ìîæëèâî ëèøå ç âðàõóâàííÿì âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèºìñòâà: òîáòî íà ñê³ëüêè
ï³äïðèºìñòâî çàáåçïå÷åíå îñíîâíèìè çàñîáàìè, âèðîáíè÷èìè çàïàñàìè, ÿêà ñòóï³íü çíîñó îñíîâíèõ
çàñîá³â. Äëÿ öüîãî äîö³ëüíî çàñòîñóâàííÿ äåÿêèõ ³ç êîåô³ö³ºíò³â, çàïðîïîíîâàíèõ Â.². Ñòðàæåâèì3 :

- êîåô³ö³ºíò ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì ñóìè
çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â äî âàëþòè áàëàíñó ³ õàðàêòåðèçóº çàáåçïå÷åí³ñòü
ï³äïðèºìñòâà îñíîâíèìè çàñîáàìè;

- êîåô³ö³ºíò ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ çàñîá³â ³ ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ êîøò³â, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ
â³äíîøåííÿì çàëèøêîâî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â ³ âàðòîñò³ âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â äî âàëþòè áàëàíñó ³
õàðàêòåðèçóº çàáåçïå÷åí³ñòü ï³äïðèºìñòâà îñíîâíèìè çàñîáàìè ³ âèðîáíè÷èìè çàïàñàìè;

- êîåô³ö³ºíò íàãðîìàäæåííÿ àìîðòèçàö³¿, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ â³äíîøåííÿì ñóìè çíîñó
äî ïåðâ³ñíî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ çàñîá³â òà íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, ùî àìîðòèçóþòüñÿ. Öåé
êîåô³ö³ºíò õàðàêòåðèçóº ñòóï³íü çíîñó îñíîâíèõ çàñîá³â.

Îòæå, íà îñíîâ³ àíàë³çó âèùåíàâåäåíèõ êîåô³ö³ºíò³â, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî îö³íêó
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâà äîö³ëüíî çä³éñíþâàòè øëÿõîì äåòàë³çîâàíîãî àíàë³çó çà 14
ïîêàçíèêàìè, ïîðÿäîê ðîçðàõóíêó ÿêèõ ïîäàºòüñÿ ó òàáëèö³ 1.

Îòæå, òàêèé äåòàë³çîâàíèé àíàë³ç ó äèíàì³ö³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ï³äïðèºìñòâ äàñòü çìîãó
âñåá³÷íî îö³íèòè ñòàí ³ òåíäåíö³¿ ¿¿ çì³íè, à òàêîæ çðîáèòè âèñíîâêè ïðî íàÿâí³ ïîòåíö³éí³
ìîæëèâîñò³ ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ âñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè
Êè¿âñüêî¿ ô³ë³¿ Ëüâ³âñüêîãî áàíê³âñüêîãî ³íñòèòóòó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

(ïðîòîêîë ¹ 13 â³ä 19 êâ³òíÿ 2005 ðîêó)

3 Ñòðàæåâ Â.È. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðîìûøëåííîñòè. — Ìèíñê: Âûñøàÿ øêîëà., 1997. —
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